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Inne firmy

Do 35 zt z 40 zt obnizono w pigtek
maksymalng cene emisyjng

K2 Internet, firmy, ktorej akcje chce
sprzeda¢ w ofercie m.in. niemiecki
fundusz. Czy bmp zdecyduije sie
wprowadzi¢ na GPW kolejne firmy?

Urszula Zielinska
urszula.zielinska@parkiet.com
$rode ruszajg zapisy
na akcje interak-
tywnej agencji mar-
ketingowej K2 In-
ternet, nalezacej do portfela
niemieckiego funduszu bmp.
Budowa ksiegi popytu na 0,75
mlnwaloréw spélki (wtym 330
tys. nowych) trwala do pigtku.
Tego samego dnia firma opubli-
kowala aneks do prospektu,
wktérym obniZzono maksymal-
ng cen¢ emisyjng. W efekcie
w book-buildingu inwestorzy
mogli sklada¢ deklaracje, pro-
ponujac minimalnie 25 zl,
amaksymalnie 35 zlzakazdy pa-
pier, a nie - jak wezeéniej zakla-
dano-4ozk

bmp wyjdzie w rok

Zanim aneks trafil narynek,
Jens Spyrka, partner wbmp, od-
powiedzialny m.in. za inwesty-
cje w Polsce, nie ukrywal w roz-
mowie z dziennikarzami, ze
fundusz liczy na duzy zysk zin-
westycji w akcje K2 Internet.
bmp zainwestowal w nig osiem
lat temu, w2007 1. sprzedal jej
inng firme ze swojego portfela
-ACR.

W sumie - wedlug Spyrki
—bmp zainwestowal w K2 Inter-
net okolo 600 tys. euro (dzi$
okolo 2 min zI). Fundusz ma
dzi§ 774 tys. walorow Ko.
W ofercie chce sprzedaé mini-

mum 420 tys. sztuk. Czy zaofe-
ruje reszte, zaleze¢ bedzie
od ostatecznej ceny emisyjne;j.

Jeslinie bedzie odpowiednia,
fundusz zatrzyma cze¢$¢ walo-
row. Nie na zawsze. Jens Spyrka
ocenial, ze bmp wycofa si¢ osta-
tecznie z inwestycji w ciggu 12
miesigcy od zakonczenia oferty.

Wiara w oferujacego

W pigtek wezesnym popolu-
dniem Spyrka nie mial watpli-
wosci, ze popyt na akcje K2 In-
ternet bedzie duzy.

Wedlug niego, ze wzgledu
nadokladnos¢, z jaka do tej pory
realizowala prognozy, oraz pro-
fesjonalizm menedzeréw, firma
ma przed sobg $wietlang przy-
szlo$¢, chod nie sprecyzowal, jak
bardzo. Sama K2 Internet do tej
pory nie opublikowala wynikéw
za IVkwartal 2007 1., a w pro-
spekcie nie zamieécila prognoz
nakolejnelata.

Spyrka pytany, jakich wyni-
kéw spodziewal si¢ po marke-
tingowej firmie - nie odpowie-
dzialwprost. — Nie znam zaudy-
towanych danych za 2007 r.
Mam jednak bardzo dobrg opi-
nie natemat analizy, ktdra przy-
gotowal Dom Maklerski Pene-
trator - powiedzial. Broker jest
oferujgcym K2 Internet. Zgod-
nie z prognoza biura, 2007 rok
grupa K2 miala zakonczy¢ 25,54
min z} przychodéw, 2,2 mln zi
zyskuoperacyjnegoii,78 mln z

zysku netto. To oznacza wzrost
odpowiednio o 67 proc., 48
proc. i 58 proc. w poréwnaniu
zwynikami odnotowanymi rok
wezesdniej.

Prognozy DM Penetrator dla
K2 nakolejne lata przewiduja,
ze do20117. spélka potroi przy-
chody (maja urosna¢ do 77,52
mln z1), jej wynik operacyjny
uro$nie do 8,59 mln z}, a netto
do 6,9 min zl Jesli oferta K2
sprzeda si¢ w calo$ci po nowej
maksymalnej cenie, obowigzu-
jacej inwestoréw skladajacych
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tez trafia na GPW?

zapisy w book-buildingu, mar-
ketingowa firma zostalaby wy-
ceniona na nieco ponad 8o min
z}, czyli 11-krotnosé zyskunetto
z 2011 roku. Ile ostatecznie beda
kosztowaly akcje K2 w ofercie,
moze okazad si¢ tuz przed star-
tem wladciwych zapisow.

DM Penetrator ocenil tez
w raporcie o K2, ze zakupem fir-
my moze by¢ zainteresowany
inwestor branzowy lub fundu-
sze private equity. Jens Spyrka
pytany, dlaczego bmp wycofuje
si¢ w takiej sytuacji ze spoiki,

.

odpowiedzial: - Nie spodzie-
walbym sie takiego kroku
wkrotkim terminie i nie reko-
mendowalbym go, bo K2 ma po-
tencjal, a dodatkowo zostanie
wzmocniony emisja.

PlanB

Co zrobibmp z pieni¢dzmi,
ktdre zbierze ze sprzedazy akcji
K2? Dokapitalizowania wymaga
firma Media Investors (MI).
Zgodnie z planem przedstawio-
nym przez wladze bmp w listo-
padzie 2007 r., M1, wlasciciel

kilku firm z branz medialnej,
rozrywkowej i marketingowej,
takze mialo trafi¢ na warszaw-
ska gielde. Jego oferte planowa-
no na 2008 rok, a potrzeby kapi-
talowe okre§lano wowczas
na 4o mln euro. Tymczasem ze
stéw Spyrki wynikalo, Ze po-
trzeby Ml zostaly czesciowo za-
spokojone. Przed nadej$ciem la-
ta planowana jest prywat-
na oferta akgji tej firmy, a dopie-
ro potem wprowadzenie jej
nagielde w Warszawie i Frank-
furcie. - Naszym zdaniem, do-

Jens Spyrka
odpowiada

Z grupie bmp
za inwestycje
w Polsce.

Jak méwi,
obiecat preze-
sowi GPW, ze
co roku bedzie
wprowadzat
narynek jedna
firme z portfe-
la funduszu.
Przyznaje, ze
w ubieglym ro-
ku nie dotrzy-
mat stowa.

W tym na kté-
ryé z naszych
rynkéw moga
trafi¢ za to
dwie firmy. Ko-
lejnaw 2009
roku.

FOT. M. PSTRAGOWSKA

brze jest, gdyakcje firmy sa no-
towane w kraju, w ktérym inwe-
stuje - thumaczyl. W prywatnej
ofercie Media Investors miala-
by pozyskaé 10 mln euro.

Czyjejwejscie na gielde jest
pewne? - Jesli na rynkach be-
dzie nawalnica, nie nalezy wy-
chodzi¢ z domu - odpowiadal
Jens Spyrka.

Wedhig niego, kolejnym kan-
dydatem do upublicznienia jest
poréwnywarka cen Nokaut.
W tym przypadku w gre wcho-
dziréwniez NewConnect.



