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/ Januszem Zebrowsklm, prezesem K2 Internet, rozmawiajg czytelnicy ,Parkietu”

Marketlngowo technologiczna spoélka chee sprzeda¢ inwestorom 330 tys. pap1erow serii H po 25 z}. Maksymal-
na cena emisyjna, wyznaczona na potrzeby budowy ksiegi popytu, wynosila az 40 zl. Potem zostala obnizo-
nado 35z 420 tys. waloréw chea zbyé: fundusz bmp oraz dwie osoby z menedzmentu, w tym prezes Janusz
Zebrowski. Niemiecki fundusz z powodu niskiej ceny emisyjnej wycofal sie z planéw sprzedazy dodatkowego
pakietu 355 tys. Obecnie kapital zakladowy firmy dzieli si¢ na 1,7 mln waloréw. Zapisy na papiery K2 Internet be-
da przyjmowane do piatku, 11 kwietnia, w POK-ach DM Penetrator.
Pieniadze z emisji (na konto spélki wplynie okolo 8 mln z1) K2 Internet chce przeznaczy¢ narozwdj organiczny,
przede wszystkim poszerzenie oferty produktowej m.in. o rozwigzania z obszaru marketingu mobilnego.

b Czu1emy sig dobrze

Z prognozami na 2008
rok, przygotowanymi
przez DM Penetrator

Janusz Zebrowski, prezes zarzadu i jeden z gtéwnych udziatowcéw
spotki K2 Internet

Réwnoczeénie z Wami akcje
sprzedaje kilka innych firm. Pro-
sze mnie przekona¢, ze warto ku-
pi¢ whaénie Wasze papiery.

Przyznam szczerze, ze nie
mam wystarczajacej wiedzy, by
oceniac perspektywy i jakos$¢
spolek, zktorymikonkurujemy
o uwage i pienigdze inwesto-
row. Jestem natomiast przeko-
nany do perspektyw wzrosto-
wych rynku, na ktérym my dzia-
lamy, i jakosci organizacii, ktora
udalo nam si¢ zbudowac.

Czemu nie przedstawili$cie wy-
nikéw za caly rok 2007?

Ze wzgledu na procedure do-
puszczenia przez KNF nie
chcieliémy opézniac debiutu.
Nieoficjalnie mozemy stwier-
dzi¢, ze zwynikéw za caly rok je-
ste$my zadowoleni, a trendy wi-
doczne wwymkach historycz-
nychudalo si¢ utrzymac.

Panie Prezesie! Kto w swoich
szacunkach nt. Waszych przycho-
déw skonsolidowanych za 2007 r.
jest blizszy prawdy: Penetrator
(okoto 25 min zt) czy gieldowe. pl
(okoto 20 mIn z)? Czy progno-
za Penetratora na 2008 r. (pra-
wie 40 min przychodéw) nie jest
oderwana od rzeczywistosci?

Jako spdlka nie publikujemy
prognoz na rok 2008, przy ¢zym

specjalisci z firmy Penetrator
opracowali swéj raport przy na-
szej wspolpracy iw tym sensie
prognoza Penetratora jest mi
W oczywisty sposéb blizsza. Pa-
trzac na tempo naszego rozwo-
juwlatach ubieglych, perspek-
tywa osiagnigcia wynikow ta-
kich jak wraporcie Penetratora
jestrealna.

Jaki jest wskaznik P/E przy ce-
nie emisyjnej 25 zit?

Patrzac na raport analityczny
firmy Penetrator cena jednej ak-
cji, tj. 25 z, oznacza wskaznik
P/E na poziomie 28,7 dla zysku
za rok 2007 i wskaznik P/E
na poziomie 21, jezeli chodzi
o zysk planowany w2008 .

Czy dotychczasowi udziatowcy
maja lock-upy? Jak dtugie? Czy
dotyczy to réwniez bmp?

Tak, zakaz sprzedazy prak-
tycznie rzecz biorge wszystkich
pozostatych akcji przez 12 mie-
sigcy, przy czym 20 proc. ztych-
ze akcji moze by¢ sprzedane
wezesniej za ceng kazdorazowo
nie nizszg niz 28,75 zk

Czy w trakcie budowy ksiegi
popytu inwestycjg K2 byly zainte-
resowane jakie$ powazne instytu-
cje (OFE, TFI)?

Tak, wtrakcie budowy ksiegi
popytu spotkali$my si¢ z zyczli-

wym zainteresowaniem tak ze
strony OFE, jaki TFI. Spodzie-
wam si¢, Ze to zainteresowanie
przelozy si¢ na stabilizacj¢ no-
towanw przysziosci.

Nie obawia sie Pan nadmiernej
podazy akcji ze strony pracowni-
kéw, ktorzy otrzymali je w ramach
programéw motywacyjnych?

Wszystkie niesprzedawane
akcje w ofercie publicznej obje-
te sg zakazem sprzedazy
przez 12 miesigcy. Szczerze mo-
wige, gdyby ktorykolwiek z pra-
cownikéw cheial sprzedaé akcje
wnajblizszych miesigcach, oso-
biscie czulbym glebokie rozcza-
rowanie.

Z dokonan K2 wynika, ze spe-
cjalizujecie sie w obstudze global-
nych firm. Czy jest szansa przeje-
cia obstugi innych zagranicznych
oddziatéw/filii tych firm?

Jeste$my firmg, ktérawyro-
slanarynkulokalnymitenry-
nek oferuje wcigz ogromne
mozliwosci wzrostu. Staramy
si¢ wykorzystywac pojawiajace
sie mozliwo$ci wspblpracyre-
gionalnej czy mi¢dzynarodowej
ze $wiatowymi markami, z kto-
rymi wspolpracujemy w Polsce.
Niemniej jest to dzialanie opor-
tunistyczne, bardziej niz reali-
zacja strategii.

Jak zapatruje sie Pan na prze-
jecie K2 przez jakiegos wigksze-
g0, zagranicznego gracza? Czy
zglaszajg sie zainteresowani? Ja-
kiej premii w stosunku do wyceny
z book-buildingu oczekiwatby
Pan, aby sprzedaé swoje akcje?

Jeste$my otwarci na wspol-
prace, w tym takze na poziomie
kapitalowym, ze $wiatowymi li-
derami naszej branzy. W ze-
szlym roku prowadziliémy roz-
mowy z wieloma potencjalnie
zainteresowanymi graczami.
Stwierdziliémy jednak, ze roz-
mowa ze spolka gieldows, ktéra
zdazy umocnic¢ swoja pozycje
dzigki pozyskanym $rodkom,
odbedzie si¢ nazupelnie innych,
w domysle ciekawszych warun-
kach dla akcjonariuszy i kierow-
nictwa spokki.

Dostaniecie niewiele pieniedzy
ze sprzedazy akgji. Z ktérych ce-
léw inwestycyjnych zrezygnujecie
w pierwszej kolejnosci?

Na szczescie, po pierwsze
niewiele pienigdzy od strony
praktycznej oznacza okolo 2
mln mniej, a podrugie, nasze ce-
le inwestycyjne w dos¢ latwy
sposéb da si¢ skalowad, zmniej-
szajac np. skale budowanego
Data Center lub rozciagajac in-
westycje w czasie. OPRAC. DWOL



