K2 Infernet SA
Raport dotyczacy stosowania zasad tadu karporacyjnego

K2 INTERNET SA

RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD L ADU KORPORACYJNEGO

Sporzadzony zgodnie z postanowieniami
Uchwaty Zarzadu Gietdy nr 1013/2007 z dnia 13 grudnia 2007 r.

Warszawa, dnia; 14 kwietnia 2009 r.



K2 Infernet SA
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Oswiadczenie dotyczace przestrzegania w K2 Internet S.A. zasad fadu korporacyjnego
okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW

Zgodnie z § 29 ust. 3 i 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Zarzad K2 Internet S.A. (zwane;

dalej: ,Spotka”) o$wiadcza, ze Spdtka i jej organy przestrzegajg zasad fadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” w zakresie okreslonym ponizej.

WSKAZANIE ZASAD £ADU KORPORACYJNEGO, KTORE NIE BYLY STOSOWANE W 2008 R. PRZEZ K2 INTERNET
S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM JAKIE BYLY OKOLICZNOSCI | PRZYCZYNY NIE STOSOWANIA DANEJ ZASADY.

* (kursywg oznaczono komentarz Spotki)

Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gieldowych

Zaden akcjonariusz nie powinien byé uprzywilejowany w stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakcji i uméw

zawieranych przez spbtke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi.

Spétka nie w pefni stosowafa sie do tej zasady. W 2008 roku byly umowy zawarte z akcjonariuszami Spotki, ktore mogty
zostac uznane za zawarte w sposob, ktéry czyni akcjonariuszy Spétki — strony tych uméw uprzywilejowanymi w stosunku do
pozostatych akcjonariuszy. W zwigzku z postanowieniami w nich zawartymi, Spbtka uznata, ze nie byto celowe ich
rozwigzanie w zwigzku z uzyskaniem przez Spotke statusu emitenta akcji dopuszczonych do obrotu giefdowego w rozumieniu
§ 29 ust. 1 Regulaminu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Intencjq Spotki jest niezawieranie

innych/kolejnych uméw i transakcji, ktore powodowatyby takie uprzywilejowanie.

Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych

Spotka prowadzi korporacyjng stroneg internetowa i zamieszcza na niej:

6) roczne sprawozdania z dziatalno$ci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéw, wraz z przekazang przez rade
nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla

spotki,

Spétka nie w peti stosowafa sie do tej zasady, z uwagi na to, ze roczne sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Spétki, zamieszczane na stronie internetowej Spétki, nie uwzgledniaty: (i) pracy jej komitetdw, z uwagi na to, Ze w Radzie

Nadzorczej Spotki nie zostafy utworzone stosowne komitety, (i) i nie uwzgledniafy oceny systemu kontroli wewnetrznej i
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systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki — z uwagi na to, ze w Spéfce nie zostaty formalnie utworzone takie

systemy.

11) powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach czlonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu spotki.

Spétka nie w petni stosowafa sie do tej zasady, z uwagi na to, ze Spétka wybrata inny sposdb informowania o powigzaniach z
akcjonariuszami. Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani byli do podawania do publicznej wiadomo$ci informacji o

powigzaniach z kazdym akcjonariuszem. Regulacje spotki nie okreslaty sposobu publikacji.

Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w

czesci Il pkt 1. Zasada ta powinna by¢ stosowana najp6zniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 r.

Spétka nie w pefni stosowata sie do tej zasady. Spétka posiada angielskg wersje strony internetowej, wraz z dziatem
inwestorskim, ktéra zawiera biezgce informacje na temat Spotki i jej funkcjonowania na rynku. Spétka nie w petni stosowata
sie do tej zasady, poniewaz na swojej stronie internetowej nie zamieszczata i nie zamieszcza wszystkich dokumentow i
informacji w jezyku angielskim, ktore wymienione zostaty w Czeéci Il pkt. 1 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW",
gdyz wigzafoby sie to z poniesieniem wysokich kosztow zwigzanych z zastosowaniem zasady w petnym zakresie, ktore w

opinii zarzadu nie sq uzasadnione przy obecnej strukturze akcjonariatu spotki.

Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna:

1) raz w roku sporzadza¢ i przedstawiaC zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji spokki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spétki,

Spétka nie w pefni stosowafa sie do tej zasady , z uwagi na to, Ze zwiezta ocena sytuacji Spotki nie uwzgledniata oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki, z uwagi na brak w 2008 roku formalnie

utworzonych w Spéfce takich systeméw.

Przynajmniej dwoch cztonkow rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotdéw pozostajgcych
w istotnym powigzaniu ze spdtka. W zakresie kryteriow niezaleznoSci cztonkdw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub

bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt. b) wyze;
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wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze
by¢ uznana za spelniajacq kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezalezno$ci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie
rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wigcej ogdlnej liczby gtoséw na

walnym zgromadzeniu.

Spétka nie w petni stosowata sie do tej zasady. Spotka stosowata wiasng definicje niezaleznosci — wymagang w stosunku do
co najmniej dwoch Cztonkéw Rady Nadzorczej, ktéra zawarta jest w § 12 ust. 5 Statutu Spétki. W skfad Rady Nadzorczej
Spotki w 2008 roku powofano dwdch nowych cztonkdw Rady Nadzorczej spetniajgcych okreslone w Statucie Spotki kryteria
niezalezno$ci. Spotka podejmie starania by dostosowac zapisy Statutu Spotki do wymogdw wspomnianego w tresci zasady

Zafgcznika.

W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co
najmniej jeden czionek niezalezny od spdtki i podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka, posiadajacy
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spotkach, w ktérych rada nadzorcza skiada sie z minimalne;

wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu moga by¢ wykonywane przez rade nadzorcza,

Spétka nie w petni stosowata sie do tej zasady, z uwagi na to, iz Rada Nadzorcza sprawowata staty nadz6ér nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnoci, jednak nie wykonywata zadar komitetu audytu z uwagi na fakt, iz w skfad
Rady Nadzorczej nie byta powotywana osoba posiadajgca wymagane wymienionym Zatacznikiem kompetencje w dziedzinie

rachunkowo$ci i finanséw.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do

Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).

Spétka nie w pefni stosowafa sie do tej zasady, z uwagi na to, iz w ramach Rady Nadzorczej Spotki w 2008 roku nie istniaty

komitety, co powodowato niemozno$¢ stosowania tej zasady.

Zarzad K2 Internet S.A. wskazuje réwniez zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW” implementowane przez Spotke, z uwagi na ustanie przyczyn, dla ktdrych zasady te nie byly
stosowane w 2008 roku (o$wiadczenie Zarzadu z dnia 15 kwietnia 2008 roku); stato sie to przede wszystkim dzieki przyjeciu
i zatwierdzeniu nastepujacych regulamindéw Spotki: Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spétki, Regulaminu Rady

Nadzorczej Spotki i Regulaminu Zarzadu Spotki, jak rdwniez zasady, ktdre Spotka zamierza implementowaé w 2009 roku.

1) WSKAZANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO, KTORE ZOSTALY ZASTOSOWANE PRZEZ K2 INTERNET S.A.
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Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gieldowych

6 | Czlonek rady nadzorczej powinien posiada¢ nalezytg wiedze i doSwiadczenie oraz by¢ w stanie poswieci¢ niezbedng ilosé
czasu na wykonywanie swoich obowigzkéw. Cztonek rady nadzorczej powinien podejmowaé odpowiednie dziatania, aby rada
nadzorcza otrzymywata informacje o istotnych sprawach dotyczacych spotki.

Dzieki przyjetemu przez Rade Nadzorczg regulaminowi ta zasada weszfa w Zycie. Regulamin Rady Nadzorczej ust. I, pkt 8 i
ust. IV pkt 2.

7 | Kazdy cztonek rady nadzorczej powinien kierowa¢ sie w swoim postepowaniu interesem spétki oraz niezalezno$cig, opinii i
sadow, a w szczegblnosci:

- nie przyjmowacé nieuzasadnionych korzysci, ktére mogtyby rzutowa¢ negatywnie na ocene niezaleznosci jego opinii i sgdow,
- wyraznie zgtaszaé swoj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, ze decyzja rady nadzorczej stoi w sprzeczno$ci z
interesem spotki.

Powyzszy zapis zostat w catodci ujety w Regulaminie Rady Nadzorczej w ust. V, pkt 5.

Il | Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

3 | Czlonkowie rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcje walnego zgromadzenia.

Zapis w powyzszym brzmieniu zostat dodany w ust V, pkt 6 Regulaminu Rady Nadzorczej.
5 | Czlonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowaé z petnienia funkcji w sytuacji, gdy mogtoby to negatywnie wptyna¢ na
mozliwo$¢ dziatania rady nadzorczej, w tym podejmowania przez nig uchwat.
Powyzszy zapis ujeto w ust. Il, pkt 3 Regulaminu Rady Nadzorczej.
IV | Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy
2 | Regulamin walnego zgromadzenia nie moze utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i wykonywania
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ich praw. Zmiany w regulaminie powinny obowigzywa¢ najwczes$niej od nastepnego walnego zgromadzenia.

W uchwalonym Regulaminie Walnego Zgromadzenia ujeto powyzszg zasade w § 1 pkt 3i § 6 pkt 2.

Akcjonariusz zgtaszajacy wniosek do porzadku obrad walnego zgromadzenia, w tym wniosek o zaniechanie rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad, powinien przedstawi¢ uzasadnienie umozliwiajace podjecie uchwaty z nalezytym

rozeznaniem.

Spétka zaimplementowata powyzszq zasade w § 4, pkt 15 Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

2) WSKAZANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO, KTORE ZOSTANA ZASTOSOWANE W 2009 R. PRZEZ K2
INTERNET S.A.

Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych

Zarzad przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca si¢ do rady nadzorczej o aprobate tej
transakcjilumowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe, zwierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym spotka posiada wigkszosciowy udziat
kapitalowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicie podmiotu powigzanego w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Spétka nie w petni stosowata sie do tej zasady. Spotka nie moze zapewnic, ze w chwili obecnej kazda umowa okre$lona w
niniejszej zasadzie wymaga aprobaty Rady Nadzorczej Spotki z uwagi na fakt, Ze regulacje obowigzujace w Spotce nie
dookre$lajg pojecia ,istotnych uméw” i nie odwotujg sie do definicji ,podmiotu powigzanego” z Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych. Spotka zamierza zharmonizowa¢ swoje regulacje z treSciq zasady. Najblizsze ZWZA ma w

porzadku obrad zaplanowang zmiane Statutu Spotki w powyzszym zakresie.

Projekty uchwat walnego zgromadzenia powinny by¢ uzasadnione, z wyjatkiem uchwat w sprawach porzadkowych i
formalnych oraz uchwat, ktére sg typowymi uchwatami podejmowanymi w toku obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia.
Majac na wzgledzie powyzsze Zarzad powinien przestawi¢ uzasadnienie lub zwrdci¢ sie do podmiotu wnioskujacego o

umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad walnego zgromadzenia o przedstawienie uzasadnienia.

Spétka nie w pefni stosowata sie do tej zasady, z uwagi na to, ze regulacje obowigzujgce w Spéfce nie przewidywaty
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obowigzku uzasadnienia wszystkich uchwat Walnego Zgromadzenia. Spétka implementowata niniejszg zasade w
Regulaminie Zarzadu - ust. IX a, pkt 3 i 4. Spotka poczyni réwniez starania aby implementowac niniejszq zasade w

Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna:

2) raz wroku dokonac i przedstawi¢ zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene swojej pracy,

Spétka nie w petni stosowafa sie do tej zasady, z uwagi na to, ze nie wprowadzono regulacji zobowigzujgcych Rade
Nadzorczg do corocznego przedstawiania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki ocene swojej pracy. Wprowadzenie
powyzszej zasady do Statutu Spétki zaplanowane jest na najblizszym ZWZA. Spétka uzgodni réwniez brzmienie Regulaminu

Rady Nadzorczej zgodne z tredciq tej zasady.
3) rozpatrywac i opiniowa¢ sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.
Spétka nie w petni stosowata sie do tej zasady. Powyzsza zasada zostata wprowadzona do Regulaminu Rady Nadzorczej pt

,<Zadania i zakres uprawnien” - ust IV , pkt 3, ppkt 18, natomiast ujecie powyzszego zapisu w Statucie Spotki zaplanowane

jest na najblizszym ZWZA.

Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki o ktorej mowa w czesci Il pkt. 3,

wymaga aprobaty rady nadzorcze;j.

Spétka nie w petni stosowata sie do tej zasady. Spotka nie moze zapewnic, ze w chwili obecnej kazda umowa okre$lona w
niniejszej zasadzie wymaga aprobaty Rady Nadzorczej Spotki z uwagi na fakt, Ze regulacje obowigzujace w Spofce nie
dookre$lajg pojecia ,istotnych uméw” i nie odwotujg sie do definicji ,podmiotu powigzanego” z Rozporzadzenia Ministra
Finansdéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papierow warto$ciowych. Zharmonizowanie Statutu Spotki z treScig zasady, zaplanowane jest na najblizszym ZWZA.

OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZYCH
UPRAWNIEN ORAZ PRAW AKCJONARIUSZY

Walne Zgromadzenie Spotki K2 Internet SA odbywa sie w oparciu o przepisy prawa i postanowienia zawarte w Statucie

Spotki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia, ktérych tresé jest udostepniona na stronie internetowej Spotki www.k2.pl
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1. SKLAD OSOBOWY | ZASADY DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH SPOLKI

Na 31 grudnia 2008r. oraz na 14 kwietnia 2009 r. roku Czlonkami Zarzadu byli:

Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu
Tomasz Adam Tomczyk - Wiceprezes Zarzadu
Tymoteusz Maciej Chmielewski - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spotki dziata na podstawie przepiséw prawa, postanowien Statutu Spotki oraz w oparciu o Regulamin Zarzadu,

ktdrego tres¢ jest udostepniona na stronie internetowej Spotki www.k2.pl .

Skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2008r. oraz na 14 kwietnia 2009 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Michat Andrzej Lach - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Zbigniew Sykulski — Cztonek Rady Nadzorcze;
Jens Spyrka — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Rzadca - Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Borzestowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spétki dziata na podstawie przepisow prawa, postanowien Statutu Spétki oraz w oparciu 0 Regulamin Rady

Nadzorczej, ktérej tre$¢ jest udostepniona na stronie internetowej Spotki www.k2.pl .

2. OPIS PODSTAWOWYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Spotka stosuje systemy kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i sprawozdawczo$ci finansowej

zapewniajace rzetelne i jasne przedstawienie jej sytuacji majatkowej i finansowe;.

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skuteczno$¢ funkcjonowania w procesie

sporzadzania sprawozdan finansowych.

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportdw okresowych Spotki sprawuje

Dyrektor Finansowy.

Spotka posiada dokumentacje opisujacq przyjete zasady rachunkowosci, okre$lajace metody wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalenia wyniku finansowego, a takze sposdb prowadzenia ksiag rachunkowych i systemu ochrony danych i ich

zbiorow.
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Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu ksiegowego , w
ktorym rejestrowane sa transakcje zgodnie z zatwierdzong przez Zarzad politykg rachunkowg Spétki opartg na
Migdzynarodowych Standardach Rachunkowo$ci.

Sprawozdania finansowe sg sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
Roczne i pdtroczne sprawozdania podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez biegtych rewidentow, a wyniki
badania i opinie zalaczane sq do odpowiednich sprawozdan finansowych oraz sg réwniez przedmiotem publikacii

wymaganych przepisami prawa.

W 2008 roku polityka K2 Internet SA odnosnie ryzyk finansowych wystepujacych w obszarze dziatania firmy dotyczyta
jedynie nastepujacych ryzyk:

Ryzyko kredytowe - aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe to gtéwnie: $rodki pieniezne, depozyty bankowe.

Politykg K2 Internet SA bylo lokowanie wolnych $rodkéw pienieznych jedynie w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci finansowej. Stan nalezno$ci podlegat ciagtemu monitoringowi przez wyspecjalizowane osoby. Klienci, od
ktorych nalezne byty znaczace kwoty z tytutu sprzedazy to gtéwnie renomowane przedsigbiorstwa o ugruntowanej pozycji na
rynku krajowym i miedzynarodowym. W konsekwencji K2 Internet SA jest w niewielkim stopniu narazone na ryzyko

kredytowe.

Ryzyko walutowe - wynika gtéwnie z zakupdéw od zagranicznych dostawcoéw oraz sprzedazy na rzecz kontrahentow
zagranicznych. Spotka nie zabezpieczata sie przed ryzykiem walutowym poprzez zakupy terminowych kontraktow
walutowych. Zdaniem kierownictwa K2 Internet SA miato relatywnie niewielkie obroty w walutach obcych, w tym cze$¢ byta
realizowana za gotowke (zagraniczne sklepy internetowe) w zwigzku z tym, Ze transakcji walutowych byto niewiele i nie

stanowity one znaczacych kwot ryzyko walutowe byto nieznaczace.

Ryzyko stopy procentowej - K2 Internet SA lokowato wolne $rodki pienigzne w krétkoterminowe depozyty bankowe.

Wszystkie tego typu inwestycje mialy zapadalno$¢ do jednego roku, a ryzyko stopy procentowej w takim przypadki byto

minimalne

Podpisy Cztonkéw Zarzadu K2 Internet S.A.

Janusz Zebrowski Tymateusz Chmielewski Tomasz Tomczyk
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