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1. WSTEP

W imieniu Zarzadu Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. (,Grupy K2”, ,Grupy”) pragne przedstawi¢ Pafistwu szczegétowy opis

dziatalno$ci gospodarczej Grupy w | pdtroczu 2009 roku.

Ninigjsze sprawozdanie obejmuje zdarzenia gospodarcze majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe, przedstawione w
zatgczonym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, ktére zostato opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw w zakresie
regulacji dotyczacych emitentéw papierdw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu tj.; - ,w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim” z dnia 19 lutego
2009 roku. Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z art. 95 ust. 6 z uwzglednieniem ust 1, 2, 5 art. 95 tego

rozporzadzenia.

W zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego, Zarzad K2 Internet S.A., realizujac postanowienia uchwaty Rady
Gietdy i Zarzadu Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., o$wiadcza, ze wyraza zamiar przestrzegania
okreslonych zasad, zgodnie z brzmieniem o$wiadczenia opublikowanego na www.k2.pl.

Ponizej przedstawiono opis podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegolnosci czynnikéw i zdarzen (w tym o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Grupy i osiggane przez nig wyniki w roku obrotowym. Ponadto ponizsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
zawiera opis istotnych czynnikéw i zagrozen, na ktére Grupa jest narazona, a takze perspektyw rozwoju dziatalnosci w

najblizszej przysztosci.
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2.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE ORAZ CZYNNIKI MAJACE

ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC GOSPODARCZA | OSIAGNIETE WYNIKI

Grupa K2 Intemnet S.A. uzyskata w okresie 6 miesigcy zakoriczonych w 30 czerwca 2009 roku przychody ze sprzedazy

produktéw i ustug w wysokosci 18.037 tys. pln i wzrosty one w stosunku do okresu 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca

2008 o okoto 13%. Warto$¢ EBITDA wyniosta w tym okresie -477 tys. pln co stanowi 135% spadek w poréwnaniu do

analogicznego okresu w roku 2008. Wartos¢ EBIT i zysku/straty netto wyniosty odpowiednio: -1.241 tys. pln i -1.006 tys.

pln co stanowi spadek 0 241% w poréwnaniu do roku | pétrocza 2008r.

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2009 roku zamkneta sie kwotg 21.606 tys. pIn. Majatek grupy (aktywa razem) spadt o

15% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008, w tym warto$¢ majatku trwatego spadia o 4%, natomiast warto$¢

majatku obrotowego spadta o 18%.

w tys. pin w tys. eur
01.01.2008- | 01.01.2009- | 01.01.2008- | 01.01.2009-
30.06.2008 | 30.06.2009 | 30.06.2008 | 30.06.2009 | dynamika
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i

I materiatow 16 010 18 037 4 604 3992 13%
Il | Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjne; 872 -1 261 251 279 -245%
Il | EBITDA 1356 477 390 -106 -135%
IV | Zysk/ Strata przed opodatkowaniem 830 -1241 239 275 -250%
V | Zysk/Strata netto 713 -1 006 205 -223 -241%
VI | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1753 -1425 -504 -315 -19%
VIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1528 -1989 -439 -440 30%
VIII | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 7405 8 2129 2 -100%
IX | Przeptywy pieniezne netto razem 4124 -3 406 1186 -754 -183%
X | Zysk/Strata netto na jedng akcje (w zi, euro) 0,34 0,50 0,10 0,11 -247%
Xl | Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w zt, euro) 0,34 0,50 0,10 0,11 -247%

31.12.2008 | 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2009
XIl | Aktywa razem 25530 21606 6119 4834 -15%
XIIl | Zobowigzania dtugoterminowe 561 469 134 105 -16%
XIV | Zobowigzania krétkoterminowe 9275 6 629 2223 1483 -29%
XV | Kapitat wiasny 15 494 14 508 3713 3 246 6%
XVI | Kapitat podstawowy 2030 2030 487 454
XVII | Liczba akgji 2030000| 2030000 2030000| 2030000
XVII | Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 4, euro) 7,63 7,15 1,83 1,60 6%
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Do przeliczenia danych bilansu na dziehn 31.12.2008r. przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1724
pin/euro.
Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30.06.2009r. przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,4696
pln/euro.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2008 - 30.06.2008
przyjeto kurs Sredni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,4776 pln/euro
Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2009 - 30.06.2009
przyjeto kurs Sredni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,5184 pin/euro.

3. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Do najistotniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Grupy K2 Internet S.A. nalezg

* Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych klientéw badz znaczace obnizenie warto$ci $wiadczonych przez Grupe na

ich rzecz ustug,

Grupa K2 osiaga sprzedaz i wypracowuje zyski $wiadczac ustugi dla okreslonej liczby klientdw. Utrata jednego z kluczowych
klientéw badz znaczne ograniczenie wartoci Swiadczonych ustug na rzecz jednego lub kilku kluczowych klientdw moze
spowodowac sytuacje, w ktorej niemozliwe bedzie zastapienie osigganej sprzedazy oraz zyskdw zleceniami od innych

odbiorcdw a w rezultacie moze skutkowac pogorszeniem wynikow finansowych.

Dotychczasowe doswiadczenie w zaspokajaniu potrzeb klientdw i Swiadczenie ustug o najwyzej jakosci pozwala

przypuszczac, ze klienci s zwigzani z Grupg na dtuzszy okres.

* Ryzyko nieumiejetnosci spetnienia oczekiwan klientow,

Grupa K2 $wiadczy ustugi faczace w sobie rozne kompetencje, w tym wiedze i do$wiadczenie marketingowe, kreacje
reklamowg oraz projektowanie i realizacje systemow informatycznych. Ze wzgledu na skomplikowang nature $wiadczonych
ustug Grupa moze by¢ narazona na wigksze ryzyko popetnienia btedu badz opdznienia w dostawie ustug. Ryzyko to bedzie
tym wieksze im bardziej ztozone sg ustugi $wiadczone przez Grupe K2. Jakikolwiek btad czy op6znienie moze skutkowac:

o  dodatkowymi kosztami zwigzanymi z rozwigzaniem problemu,

e  opdznieniem w zaptacie lub czesciowa utratg wynagrodzenia od klienta,

e niezadowoleniem klienta, co moze negatywnie wptyna¢ na wiarygodno$¢ i reputacje Grupy K2

e podnoszeniem przez klienta roszczen z tytutu zaptaty kar umownych i innych.
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* Ryzyko naruszenia praw z zakresu wlasnosci intelektualnej,

Podmioty trzecie mogq by¢ w posiadaniu okreslonych praw wtasnosci intelektualnej, w tym prawa wtasnosci przemystowe; i
praw autorskich, ktére s podobne badz takie same jak te stosowane przez Grupe K2 w pracy lub polecane przez niego
swoim kontrahentom. Osoby trzecie moga w takiej sytuacji wystepowac z roszczeniami przeciwko spétkom wchodzacym w
sktad Grupy badZ jej kontrahentom, argumentujac, iz naruszono ich prawa wiasnosci intelektualnej. Zwigzane z tym
postepowanie sgdowe moze by¢ kosztowne i absorbujace dla 0sdb zarzadzajacych Grupa. W sytuacji, gdy podmioty trzecie

wystapig z roszczeniem, obecni klienci Grupy K2 moga zadaé stosownego odszkodowania.

* Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw,

Cennym aktywem Grupy K2 sg zasoby ludzkie. Grupa dziata w oparciu o wiedze, doSwiadczenie i umiejetnosci swoich
pracownikow, wysokiej klasy specjalistow tworzacych multi-dyscyplinamy, uzupetniajacy sie zespdt. Utrata kluczowych
pracownikéw mogtaby negatywnie wptyngé na terminowos$¢ realizaciji biezacych zadan oraz tempo kreowania nowych ustug.
Nie mozna wykluczy¢, ze konieczno$¢ przeprowadzenia rekrutacji i wdrozenia nowozatrudnionych pracownikéw opdznitaby
realizacje oraz podniosta koszty realizacji zakontraktowanych przez klientdw ustug, co mogtoby pogorszy¢ wyniki finansowe.
W celu ograniczenia tego ryzyka firma przyjeta strategie, ze dla wykonania danego zadania tworzone sg zespoty (grupy

0s0b) pracujgce wspolnie nad danym projektem.

* Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem informacji i ryzyko wlamania do systemu informatycznego,

Grupa odpowiedzialna jest za utrzymanie i wsparcie systeméw informatycznych, kidre mogq by¢ narazone na ataki z
zewnatrz w celu np. przechwycenia danych lub w celu ich uszkodzenia. Ze wzgledu na to, ze Grupa K2 przechowuje na
rzecz klientéw dane poufne lub objete szczegding ochrong (jak dane osobowe), przechwycenie takich danych przez osoby
trzecie moze skutkowa¢ m.in. zerwaniem umowy i powstaniem roszczen ze strony klientdw i innych stron, dotyczacych w

szczegoInosci naruszenia chronionych prawem ich interesow.

Grupa, aby zminimalizowa¢ ryzyko na biezaco aktualizuje lub dokupuje oprogramowanie oraz urzadzenia techniczne
zabezpieczajace przed dostepem do systemu nieuprawnionych osob. Grupa wdrozyta takze odpowiednie procedury
wewnetrzne, ktorych przestrzeganie minimalizuje powstanie ryzyk zwigzanych z nieautoryzowanym dostepem do danych i
systemow.

* Ryzyko zwiazane ze spadkiem marz i wzrostem konkurencji,

Grupa K2 funkcjonuje na bardzo konkurencyjnym rynku, na ktérym o zlecenia klientéw rywalizujg firmy roznej skali
dziatalnosci, przy czym w przypadku pewnej czesci projektdw, rywalizacja taka ma charakter miedzynarodowy. Dynamiczny
rozwdj internetu spowodowa¢ moze wejscie na rynek nowych firm, dotychczas aktywnych w innych krajach lub na innych
rynkach komunikacji marketingowej w Polsce. Nie mozna wykluczy¢,ze zwiekszona konkurencja moze wptyng¢ na obnizenie

marz i w zwigzku z tym na pogorszenie wynikdw finansowych.
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Zdobyte doswiadczenie i kilkuletnie funkcjonowanie na rynku oraz rozpoznawalno$¢ marki K2 pozwala sadzi¢, ze grupa

zajmuije stabilng pozycje w branzy, o czym réwniez $wiadczg wzrostowe trendy w wynikach firmy.
* Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie klientéw z dotrzymaniem terminéw pfatnosci,

Przychody Grupy K2 pochodzg z realizacji uméw o $wiadczenie okre$lonych ustug, w tym ramowych i wieloetapowych.
Umowy te zawierajg postanowienia co do terminéw ptatnosci. Istnieje ryzyko, ze klient nie dokona uzgodnionych ptatnosci

lub dokona ich nieterminowo.

Grupa stara sie na biezaco monitorowaC swoje nalezno$ci i dzieki temu minimalizuje ryzyko powstawania niesciggalnych

naleznosci.

4. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Rynek internetowy w Polsce jest w fazie dynamicznego rozwoju. Wzrost liczby internautéw oraz zwiekszajacy sie dostep do
internetu (penetracja internetu) wptywajg na dynamiczny wzrost wydatkéw na ustugi zwigzane z wykorzystaniem internetu w
obszarach marketingu, sprzedazy i obstugi klienta, a w konsekwencji powiekszajg baze potencjalnych klientéw oraz warto$¢
realizowanych zlecen. Prognozy dotyczace penetracji internetu w Polsce sq obiecujace, co powinno przetozy¢ sie na
osiggane przez K2 przychody. Grupa K2 zamierza ciggle ulepsza¢ oferowane ustugi, jak i dodawa¢ nowe, w tym, w
segmentach marketingu interaktywnego, w ktérych dotad nie zgromadzita znacznego do$wiadczenia lub ktére sg w
poczatkowej fazie rozwoju. Utrzymanie i poszerzanie bazy klientbw wymaga m.in. wyprzedzania dziatan konkurenciji oraz
skutecznego zaspokajania rosnacych potrzeb klientéw. Wprowadzanie nowatorskich ustug wiaze sie ze znacznymi kosztami,
ponoszonymi na ich wytworzenie i reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktdrym nowatorskie, nowowprowadzone
przez Grupe K2 ustugi przyniosg nizsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne, co moze spowodowac znaczace obnizenie
wyniku / wystgpienie straty finansowej.

Na dziatalno$¢ i wyniki Grupy K2 majg wpltyw czynniki zwigzane z ogdlng sytuacjg gospodarcza kraju, ksztattujgce rowniez
sytuacje majatkowa klientéw, w tym:

e poziom produktu krajowego brutto,

o inflacja,

e sytuacja na rynku pracy,

o wysoko$¢ $redniego wynagrodzenia,

e poziom wydatkdw inwestycyjnych.

Wyzej wskazane parametry ekonomiczne majg wptyw m.in. na poziom $rodkow jakie klienci Grupy alokujg na wydatki
zwigzane z marketingiem i ustugami IT. Ogdlna sytuacja gospodarcza kraju ksztattuje takze warunki na rynku pracy co ma

bezpo$rednie przetozenie na koszty ponoszone przez Grupe K2.
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Zwolnienie tempa wzrostu gospodarczego w roku biezacym oraz nastepnych moze negatywnie wptywa¢ na poziom
przychodéw jakie osigga Grupa K2 w efekcie zmniejszenia przez klientow Grupy tak wydatkéw marketingowych jak i

inwestycyjnych. Z drugiej strony, rosngce bezrobocie bedzie wptywaé ha zmniejszenie presji na podwyzki ptac.

5. INWESTYCJE

W | pétroczu 2009r. w zwigzku z sytuacja gospodarczg Grupa postanowita ograniczy¢ swoje wydatki inwestycyjne.
Nakfady na zakupy i modernizacje rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych wyniosty w | pdiroczu

2009r 502 tys. pIn, co w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008r (1.380 tys. pln) daje spadek naktadéw 0 64%.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2009r. Grupa K2 nie zaciggneta zadnych istotnych zobowigzahn na nabycie rzeczowych
aktywow trwalych, a zakupy byty finansowane ze $rodkdw wiasnych, jedynie zakup samochodéw realizowano w oparciu 0

leasing operacyjny.

6. DOSTAWCY, ODBIORCY, GLOWNE RYNKI ZBYTU

Grupa realizuje swojq sprzedaz na terenie kraju oraz zagranicg, jednak dominujacym rynkiem zbytu jest rynek krajowy.

Grupa K2 uzyskuje przychody z dwoch segmentow: ze sprzedazy ustug e-marketingowych oraz dziatalno$ci mediowej.
W zakres ustug e-marketingowych wchodza;

- kreacja i strategia komunikacji,

- konsulting e-marketingowy i usability;

- tworzenie, rozwdj i utrzymanie serwiséw internetowych

- tworzenie aplikacji multimedialnych,

- e-commerce,

- hosting zarzadzany.

W segmencie media on-line oferowane sa nastepujace ustugi:
- planowanie i kreacja medidw on-line,
- marketing afiliacyjny,

- reklama w wyszukiwarkach internetowych (,SEM”)

Grupa K2 realizuje réwniez inne ustugi szeroko rozumianego zakresu wsparcia duzych organizacji w obszarze marketingu,
sprzedazy i obstugi klienta, jednak sg to zazwyczaj ustugi dodatkowe jak np.: marketing bezpo$redni, PR on-line czy

zarzadzanie programami lojalnoSciowymi oraz prowadzenie promocji i konkurséw zgodnie z zapotrzebowaniem klientow.
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Nalezy zaznaczy¢, ze w | pdtroczu 2009r. przychody i zyski ze sprzedazy zagranicznej nie przekroczyty 10% przychodéw
spotki, a aktywa dotyczace tych segmentdw nie sg mozliwe do wydzielenia, gdyz sq wspéine dla catego przedsiebiorstwa,
dlatego tez nie jest zasadne wydzielanie oddzielnych segmentow o charakterze geograficznym.

Przychody ze sprzedazy Grupy K2 Internet S.A. w | potowie 2009 roku wynosity 18.037 tys. pln i wzrosty w stosunku do
przychodow osiggnietych w | pdtroczu 2008r. 0 13%

Struktura sprzedazy przedstawiata si¢ nastepujaco:

> -
Struktura sprzedazy wg obszaréw dziatalnosci wartos¢ przychodéw w tys. pln % udzial w przych(')dach z
sprzedazy ogotem
sprzedaz ustug e-marketingowych 12310 68,25%
przychody z dziatalno$ci mediowej 5727 31,75%

Branza mediowa i ustugi zwigzane z e-marketingiem charakteryzuja sie pewna sezonowoscig i zwykle wieksza niz

proporcjonalnie czes¢ przychoddw i zyskow jest realizowana w |V kwartale roku.

7. POZOSTALE INFORMACJE

7.1 Informacje o zaciggnietych kredytach.

Spétka dominujaca K2 Internet SA zawarta w dniu 18 czerwca 2009 r. Z Bankiem Handlowym w Warszawie SA Umowe o

Kredyt w Rachunku Biezacym na kwote 1 min pln. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest cesja wierzytelnosci.

7.2 Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach, poreczeniach.

W okresie za jaki jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie, Grupa Kapitatowa K2 Internet SA nie udzielita zadnych

istotnych poreczen ani gwarancji (tzn. o warto$ci co najmniej 10% kapitatu emitenta).

Na dzien 30.06.2009r. Grupa K2 posiadata bilansowe naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. W | potowie 2009 roku

Grupa udzielita pozyczek na taczng kwote 1.060 tys. pin na ktére sktadaty sie:

- pozyczka od spotki zaleznej ACR S.A. dla spétki stowarzyszonej system3.pl Sp. z o.o.

system3.pl Sp. z 0.0. zawarta w dniu 8 maja 2009 r. umowe pozyczki ze spotkg zalezng od Emitenta - ACR S.A., kiéra
udzielita jej pozyczki w wysokosci 50.000 pin. Termin zwrotu pozyczki zostat ustalony na 31 grudnia 2009 r. Pozyczka jest
oprocentowana w wysoko$ci 6% w skali roku. Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa nie zastrzega warunku ani

terminu.
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- pozyczka od spotki zaleznej K2 Web Systems Sp. z 0.0. dla spétki stowarzyszonej MDPL Sp. z o.o.

MDPL Sp. z 0.0. zawarta w dniu 9 lutego 2009 r. umowe pozyczki ze spotka zalezng od Emitenta — K2 Web Systems Sp. z
0.0., ktéra udzielita jej pozyczki w wysokosci 55.000 pIn. Termin zwrotu pozyczki ustalony zostat na 31 grudnia 2009 r.
Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 7,10% w skali roku. Umowa nie przewiduje kar umownych, nie zastrzega
warunku, ani terminu. Dnia 22 czerwca 2009r. zostat podpisany aneks nr.1 do umowy pozyczki podwyzszajacy kwote
pozyczki do 255.000 pln i zmieniajacy oprocentowanie do 6% w skali roku. Do 30 czerwca 2009 r. K2 Web Systems Sp. z
0.0. wyptacita MDPL Sp. z 0.0. kwote 105.000 pin celem pozyczki.

- pozyczka od Emitenta dla spétki stowarzyszonej system3.pl Sp. z o.o.
system3.pl Sp. z 0.0. zawarta w dniu 8 maja 2009r. umowe pozyczki z Emitentem, ktory udzielit jej pozyczki w wysokosci
790.000 plIn. Termin zwrotu pozyczki ustalony zostat na 31 grudnia 2009 r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 6% w

skali roku. Umowa nie przewiduje kar umownych, nie zastrzega warunku, ani terminu.

- pozyczka od Emitenta dla Cztonka Zarzadu Tymoteusza Chmielewskiego
Cztonek Zarzadu Tymoteusz Chmielewski zawart w dniu 12 maja 2009r. umowe pozyczki z Emitentem, ktéry udzielit jemu
pozyczki w wysoko$ci 75.000 pln. Termin zwrotu pozyczki ustalony zostat na 31 grudnia 2009 r. Pozyczka jest

oprocentowana w wysoko$ci 6% w skali roku. Umowa nie przewiduje kar umownych, nie zastrzega warunku, ani terminu.

- pozyczka od Emitenta dla spotki zaleznej Komitywa.com Sp. z o.0.

Komitywa.com Sp. z 0.0. zawarta w dniu 2 kwietnia 2009r. aneks nr.3 do umowy pozyczki z dnia 15 kwietnia 2008 r. z
Emitentem. Na podstawie tego aneksu zwigkszeniu ulegta kwota pozyczki do 175.000 pln oraz termin sptaty pozyczki, kidry
zostat przesuniety na dzieft 31 grudnia 2009 r. W dniu 29 kwietnia 2009 r. zostat podpisany aneks nr.4 zwiekszajacy kwote
pozyczki do 195.000 pin

8 ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA.

W okresie sprawozdawczym w zaden istotny sposdb nie zmieniono przyjetych zasad zarzadzania Spdtka,

9 PROGNOZY WYNIKOW.

Grupa K2 Internet S.A. nie publikowata zadnych prognoz wynikéw na 2009r.

10 KAPITAL PODSTAWOWY, ZMIANY W KAPITALE.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej K2 Internet S.A. tworzony jest zgodnie z przepisami Ksh oraz postanowieniami

Statutu. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zadnych zmian w kapitale podstawowym Spétki.
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1

12

EMISJA, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

K2 Internet SA
W pierwszym pétroczu 2009 roku nie miaty miejsca wykup ani sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

ACR SA

W dniu 19 lutego 2009 r. ACR S.A. zbyta na podstawie umowy sprzedazy na rzecz Pani Jolanty Zaczek - Sakouhi
tacznie 751 udziatdw w spétce system3.pl Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 zt (pieédziesiat ztotych) kazdy,
stanowigcych tacznie 75,1% kapitatu zaktadowego i dajacych tacznie 75,1% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow
system3.pl Sp. z 0.0. Cena sprzedazy przedmiotowych udziatow wyniosta 37.550 zt (trzydziesci siedem tysiecy pieéset
piecdziesiat ztotych). Do czasu zawarcia powyzszej umowy ACR S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
system3.pl Sp. z 0.0., uprawniajgcych do 1000 gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. W wyniku zbycia przedmiotowych
udziatdbw ACR S.A. posiada w spotce system3.pl Sp. z 0.0. 249 udziatéw, stanowiacych tacznie 24,9% kapitatu
zaktadowego i dajacych tgcznie prawo do 24,9% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikéw spdtki system3.pl Sp. z 0.0.

INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ Z INNYMI PODMIOTAMI.

GRUPA KAPITALOWA K2 INTERNET SA

K2 INTERNET SA

(jednostka dominujaca)

80,00% 100% 100%
- akji - udziatow - udziatow
- w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym
- glosow na WZ - glosow na WZ - glosow na WZ

konsolidacja metoda petng

konsolidacja metoda petng

wytaczono z konsolidacji

ACR SA K2 Sp. z 0.0. KOMITYWA.COM Sp. z 0.0.
(jednostka zalezna) (jednostka zalezna) (jednostka zalezna)
| |
I 249% | 50%
I- udziatow I udziatow

- W kapitale zaktadowym

I- gloséw na WZ

wytgczono z konsolidUtworzenie spotki 08.08.2008r.

system3.pl Sp. z 0.0.

- w kapitale zaktadowym

I- gloséw na WZ

wytaczono z konsolidacji

(jednostka stowazyszona)

MDPL Sp. z 0.0.

(jednostka stowarzyszona)




Grupa Kapitatowa K2 Infemet SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej w | pdiroczu 2009r.
Wszystkie dane przedstawione w 1ys. pin o ile nie wskazano inaczej

W skiad Grupy Kapitalowej K2 INTERNET SA wchodza na dzie sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

tj. na dzien 14 sierpnia 2009. nastepujace jednostki:

Jednostka dominujaca Siedziba spotki

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Warszawa
1 K2 Internet SA spotka K2 Internet SA nie jest kontrolowana
przez zaden inny podmiot.

Jednostki zalezne od K2 Internet SA

2 ACRSA K2 Internet SA posiada 80% akc;i Warszawa
3 K2 Web Systems Sp. z 0.0. K2 Internet SA posiada 100% udziatow Warszawa
4 Komitywa.com K2 Internet SA posiada 95% udziatow Warszawa

Jednostki stowarzyszone K2 Web
Systems Sp. z 0.0.

1 0
5 MDPL Sp. z0.0. K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 50%  Warszawa

udziatow

Jednostki stowarzyszone ACR SA

ACR SA posiada 24,9% udziatow (od 19 Warszawa
lutego 2009r.)

7 platforma3 Sp. z 0.0. ACR SA posiada 24,9% udziatéw Warszawa

6 system3.pl Sp.zo.0.

K2 Internet S.A. jest podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 3 pkt 37) lit. a) Ustawy o Rachunkowosci dla trzech spotek z
uwagi na fakt posiadania bezpo$rednio 100% ogéinej liczby gtosow w spotce K2 Web Systems Sp. z 0.0., 95% ogéine;
liczby gtoséw w spotce Komitywa.com Sp. z 0.0. oraz 80% w spétce ACR SA.

ACR S.A. zostata utworzona aktem notarialnym Rep Nr 6790/2000 w Warszawie z dnia 7 wrze$nia 2000 r. Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
000065596 w dniu 26 listopada 2001 r. Na dzien 30 czerwca 2008 K2 posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i
odpowiednio 80% gloséw na walnym zgromadzeniu ACR S.A. Siedzibg ACR jest Warszawa (adres: ul. Putawska 182, 02 -
670 Warszawa). Pozostate 20%akcji sg w posiadaniu Pani Jolanty Zaczek — Sakouhi, ktéra od 18.10.2005r. petni funkcje
Prezesa Zarzadu tej spotki.

Spotka K2 Web Systems Sp. z 0.0. zatozona zostata 22 stycznia 2007 roku i wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego 12 lutego 2007 roku. Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100%
glosdw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki K2 Sp. z 0.0. W dniu 10 czerwca 2008 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki
podjefo uchwate zmieniajacg nazwe K2 Sp. z 0.0. na Web systems Sp. z 0.0 (informacje o wpisie nazwy Spdtka otrzymata
28 sierpnia 2008r.), a nastepnie w dniu 21 pazdziernika 2008 r. z Web systems Sp. z 0.0. na K2 Web Systems Sp. z o.0.
Informacje o wpisie nowej nazwy w Krajowym Rejestrze Sagdowym Spotka otrzymata dnia 05 listopada 2008 r. Siedzibg K2

Web Systems Sp. z 0. 0. jest Warszawa (adres: Al. Solidarnosci 74A, 00-145 Warszawa).
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Komitywa.com Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 20 grudnia 2007r. Postanowieniem z dnia 22.01.2008r.
spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296927. K2 Internet SA posiada 95% udziatow,
natomiast 5% udziatéw posiada Pan Eryk Ortowski, ktory petni funkcje Dyrektora Zarzadzajacego tej spdtki. W dniu
16.07.2009 jednostka dominujgca dokonata zakupu 5% udziatéw w spdtce i na dzien sporzadzenia sprawozdania K2 Internet
SA posiada 100% udziatéw.

Komitywa.com Sp. z 0.0. zostata wylgczona z konsolidacji na podstawie kryterium istotno$ci.

MDPL. Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 22 kwietnia 2008r. Spétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy 19 maja 2008 roku pod numerem KRS 0000305704. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000 pin. K2 Web

Systems Sp. z 0.0. posiada 50 % udziatow, lecz nie posiana kontroli nad jednostka,

system3.pl Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 8 sierpnia 2008 r. Postanowieniem z dnia 04.09.2008r.
spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000312986. Kapitat zaktadowy system3.pl Sp. z 0.0.
wynosi 50.000 pln Prezesem Zarzadu Spatki system3.pl Sp. z 0.0. jest Prezes Zarzadu ACR S.A., Pani Jolanta Zaczek —
Sakouhi. W dniu 19 lutego 2009 r. ACR S.A. zbyta na podstawie umowy sprzedazy na rzecz Pani Jolanty Zaczek - Sakouhi
tacznie 751 udziatow w spoice system3.pl Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 zt (pieCdziesigt ztotych) kazdy,
stanowigcych tacznie 75,1% kapitatu zaktadowego i dajacych tacznie 75,1% glosdw na zgromadzeniu wspdlnikow
system3.pl Sp. z 0.0. Cena sprzedazy przedmiotowych udziatdw wyniosta 37.550 zt (trzydziesci siedem tysiecy pieéset
piecdziesiat ztotych). Do czasu zawarcia powyzszej umowy ACR S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
system3.pl Sp. z 0.0., uprawniajacych do 1000 gtosédw na zgromadzeniu wsp6lnikéw. W wyniku zbycia przedmiotowych
udziatow ACR S.A. posiada w spofce system3.pl Sp. z 0.0. 249 udziatéw, stanowigcych tacznie 24,9% kapitatu zaktadowego
i dajacych tacznie prawo do 24,9% glosdw na zgromadzeniu wspolnikéw spdtki system3.pl Sp. z o.0.

platforma3 Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym w dniu 06 lipca 2009 roku. Wniosek o wpis do KRS spédtka
ztozyta w dniu 3 sierpnia 2009 i do dnia sporzadzenia sprawozdania nie otrzymata zawiadomienia o wpisie do Rejestru.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000 pin. Spdtka zalezna od emitenta ACR SA posiada 249 udziatow stanowigcych

tacznie 24,9% kapitatu zakladowego i dajacych prawo do 24,9% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow platformy3.

Na dzien 30.06.2009r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka K2 Internet S.A. nie jest w sposéb posredni

ani bezpo$redni kontrolowana przez inny podmiot.

Sprawozdanie finansowe Grupy K2 obejmuje jednostke dominujaca K2 Internet SA oraz Spétki zalezne: ACR SA i Web
Systems Sp. z 0.0. (d. K2 Sp. z 0.0.).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej K2 Internet SA dokonujac konsolidaciji nie uwzgledniono
spotki Komitywa.com, ze wzgledu na nieistotny udziat aktywow, pasywow oraz przychoddw i kosztow tej spétki w aktywach,

pasywach oraz przychodach i kosztach Grupy Kapitatowej K2 INTERNET SA
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Przygotowujac skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie ujgto rowniez spétki stowarzyszonej system3.pl Sp. z 0.0. oraz

MDPL Sp. z 0.0.

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad grupy poza jednostkami: Komitywa.com Sp. z 0.0., MDPL Sp. z 0.0. i system3.pl Sp.

z 0.0. podlegaja konsolidacji metodg petna,

13.  SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zmiany w strukturze dziatalnosci gospodarcze;.
W dniu 6 lipca 2009 roku zostata utworzona spétka platforma3 Sp. z 0.0.. ACR SA posiada 24,9% udziatéw tej spotki.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka czeka na wpis do KRS.

14.  STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE IV,IOZ'LIWOS'CI ZREALIZOWANIA WCZES!VIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM

Grupa K2 Internet S.A. nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw Spétki oraz Grupy Kapitatowe;.

15.  ZMIANY W SKLADZIE 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM.

W | pétroczu 2009 nie nastapity zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki dominujacej K2 Internet S.A.

Na 30 czerwca 2009r. oraz na 14 sierpnia 2009r. roku Cztonkami Zarzadu byli:

« Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu
« Tomasz Adam Tomczyk — Wiceprezes Zarzadu
o Tymoteusz Maciej Chmielewski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2009r. oraz na 14 sierpnia 2009r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Michat Andrzej Lach - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o Andrzej Zbigniew Sykulski — Czlonek Rady Nadzorcze;
o Jens Spyrka — Czlonek Rady Nadzorcze;
«  Marek Borzestowski — Czlonek Rady Nadzorcze;
« Robert Rzadca — Czlonek Rady Nadzorcze;
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Dane dotyczace zmian w sktadzie Zarzadu i Rad Nadzorczych w jednostkach zaleznych zawarte sg w Srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

16. INFORMACJE DOTYCZACE ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY

Na dzien 30 czerwca 2009r. znaczacymi akcjonariuszami, jednostki dominujacej K2 Internet SA, 1j. posiadajacymi co

najmniegj 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Znaczacy akcjonariusze na dziern 30.06.2009r.

(posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu)

Akcjonariusze Liczba posiadanych akgji Udziat % w kapitale zaktadowym Udzia;l:ﬁszor?;')lc\gﬂczbie
bmp Media Investors AG & Co. KGaA 475428 23,42% 23,42%
Michat Lach 370 352 18,24% 18,24%
Janusz Zebrowski 214 380 10,56% 10,56%
e D

Wedtug najlepszej wiedzy Grupy Kapitatowej na dzier sporzadzenia raportu tj. na dzien 14 sierpnia 2009 r. znaczacymi
akcjonariuszami jednostki dominujacej, posiadajacymi co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Znaczacy akcjonariusze na dzief 14.08.2009r.
(posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego

K2 Internet SA)

Akcjonariusze Liczba posiadanych akciji Udziat % w kapitale zaktadowym S ogélc\g"zczbie glosw na
bmp Media Investors AG & Co. KGaA 476 428 23,47% 23,47%
Michat Lach 347 352 17,11% 17,11%
Janusz Zebrowski 220780 10,88% 10,88%
et B
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17. INFORMACJE O AKCJACH | OPCJACH NA AKCJE POSIADANYCH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE

Wedtug informaciji posiadanych przez Spétke w dniu sporzadzenia skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2009 roku

nastepujace osoby nadzorujace i zarzagdzajace w Grupie K2 Internet S.A. posiadaty akcje spétki:

Skfad Zarzadu jednostki dominujacej K2 Internet SA na dzier 30 czerwca 2009 roku

Zarzad Spotki K2 Internet SA Liczba posiadanych akcji

Janusz Zebrowski 214 380
Tomasz Tomczyk 80015
Tymoteusz Chmielewski 20000

Skfad Zarzadu jednostki dominujacej K2 Internet SA na dzieri 14 sierpnia 2009 roku

Zarzad Spotki K2 Internet SA Liczba posiadanych akcji

Janusz Zebrowski 220 780
Tomasz Tomczyk 84 815
Tymoteusz Chmielewski 24 800

Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej K2 Internet SA

W prezentowanym okresie nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 30 czerwca 2009r., jak rowniez bez zmian na dzief sporzadzenia niniejszego raportu, w sktad Rady Nadzorcze;

jednostki dominujacej K2 Internet SA wchodza; Michat Lach, Marek Borzestowski, Robert Rzadca, Jeans Spyrka, Andrzej

Sykulski.

Liczba posiadanych akgji na

Liczba posiadanych akcji na

Rada Nadzorcza K2 Internet SA dzief 30.06.2009 dzief 14.08.2009 Zmiany
Michat Lach 370 352 347 352 sprzedaz akcji
Jens Spyrka

Andrzej Sykulski

Marek Borzestowski

Robert Rzadca
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18. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANU ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W prezentowanym okresie sprawozdawczym spdtka dominujgca, ani spotki zalezne nie byty strong w Zadnym postepowaniu
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci ni, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

19. INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ K2 INTERNET S.A. LUB JEDNOSTKI OD NIEJ
ZALEZNEJ JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
WARTOSC TYCH TRANSAKCJI PRZEKRACZA WYRAZONA W Zt. ROWNOWARTOSC
KWOTY 500.000 EURO - JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI TYPOWYMI |
RUTYNOWYMI, ZAWIERANYMI NA WARUNKACH RYNKOWYCH W RAMACH GRUPY
KAPITALOWEJ, A ICH CHARAKTER | WARUNKI WYNIKAJA Z BIEZACEJ
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ, PROWADZONEJ PRZEZ K2 INTERNET S.A. LUB
SPOLKI OD NIEJ ZALEZNE

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje spetniajace powyzsze wymogi.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu K2 Internet S.A.

Janusz Zsbrowski Tymoteusz Chmielewski Tomasz Tomczyk

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



